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主題投資系列  
我們是否已踏上實現淨零排放的旅途？ 
2021 年 6 月 

 

氣候變化以及從化石燃料轉向可持續能源可算是當前世界最迫切問題。如何生產和消耗能源，以及限制全球暖化影響而必需採取

的措施均已成了國際間最重要的政治議程。 

國際能源署 (IEA) 的最新報告 — 《2050年淨零：全球能源行業路線圖》(Net Zero by 2050: A Roadmap for the Global 

Energy Sector) 列出 2050年前實現二氧化碳淨零排放的一系列建議，當中需涉及巨額投資，而國際間合作的規模亦將是史無前

例。  

例如，報告建議各國加快可再生能源的發展步伐，從而推動行業轉型。報告指出，在 2050年之前，可再生能源在能源發電中所

佔的比例將由 2020年的 29% 升至近 90%。 其他建議包括在電動汽車充電基建設施方面作進一步投資，以鼓勵電動汽車的普及。  

首席投資組合經理 Simon Webber 表示： 

「全球疫情當前，各國政商界依然將氣候變化列為首要議程，這點著實讓人意想不到。可再生能源及電動汽車已突破重要的轉捩

點。這些超卓技術的成本已低於使用化石燃料的替代品，而且在無需大量政府補貼的情況下亦能快速拓展市場。然而，相關板塊

的股票估值已於去年大幅飆升。相比之下，我們現時最看好的是零碳經濟轉型的其他板塊。」 

「若要將全球暖化幅度逐步限制在 1.5°C 以內，所有行業均需要及時進行去碳化，並於 2030年前減少約 45% 的排放。這意味

著變革亦將需要延伸至可持續食品、服裝及房屋這些投資者較少探索的領域。例如，我們將需要大幅度地轉向食用植物類蛋白，

而現時亦已有數家正在崛起的企業在這個領域建立起強大的品牌。」 

「歐盟的綠色協議及不少政府法規的內容均圍繞著透過升級改造樓宇達致更高能源效益，以及使用熱泵作為低碳供熱源，預料這

將帶來一個新的投資週期。雖然這些都是剛出現的新興趨勢，但若要真正實現全球經濟去碳化，增長前景可以數十年計。」 

環球行業專家 Isabella Hervey-Bathurst表示： 

「過去幾年，氣候政策其中一個最顯著的特點是各國及超國家機構的『淨零排放』目標不斷湧現。採納這些目標的國家及地區包

括歐洲、英國、中國、韓國、日本、加拿大、南非及數個美國州份。目前，淨零排放政策已覆蓋全球約 70% 的碳排放量。下一

步是將這些長遠目標轉化為具體的行動及政策路線圖，而這亦正好彰顯了國際能源署報告對相關討論的重要性。」 

「報告明確指出，各國需要立即加快現有潔淨能源技術的部署，因為這並不是未來的趨勢。燃氣爐及內燃機載客車輛等普通消費

品即將進入『淘汰臨界點』正是一個分水嶺，提示我們淨零道路將與以往截然不同。這亦適用於投資世界：過往表現並非未來業

績的指引，而這次轉型將會產生大贏家及輸家。」 
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